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FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014



TRANSELCA S.AES.P.
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS
SEPT 2015 - DICIEMBRE 2014
Valores expresados en miles de pesos colombianos

Activos Notas SEPT 2015 DICIEMBRE 2014
Activos corrientes

Efective y equivalentes de efectivo 5 26,279,356 44,159,891
Deudores comerciales y otros - neto 5 63,629,370 48,702,234
Dividendos por cobrar 5 8,720,888 -
Gastos pagados por anticipado 5 2,371,666 1,075,391
Total activos corrienies 101,001,780 93,937,516
Activos no corrientes -
Propiedades, plantas y equipos 2 708,108,296 715,721,996
{nversiones en asociadas 1 273,688,087 208,131,083
Vinculados econdmicos 273,170,344 274,628,752
intangibles 3 11,071,076 11,929,293
tnventarios 7,563,046 7,792,262
Deudores comerciales y otros - neto 5,841,307 4,836,353
impuestos Diferidos y otros activos 9 30,241,920 31,713,072
Total activo No corriente 1,309,684,076 1,254,752,811
Total activos 1,410,685,856 1,348,690,327
Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 5 35,500,000 38,966,442
Gastos financieros por pagar 5 6,252,252 5,995,466
Cuentas por pagar 44,290,138 96,093,871
Impuestos por pagar 31,065,415 31,276,446
Obligaciones laborales 2,499,019 2,131,520
Pasivos estimados 8 5,254,243 4,927,572
Beneficios a empleados 8 7,796,658 7,796,658
Total Pasivos Corrientes 132,657,725 187,187,975
Pasivos no cortientes

Obligaciones financieras 5 348,565,660 332,933,510
Beneficios a empleados 8 143,506,859 140,456,729
impuestos diferidos 9 91,929,652 95,430,781
Ingresos diferidos 6,010,441 6,297,379
Total pasivos 722,670,337 762,306,374
Patrimonio

Capital suscrito y pagado 10 180,973,936 180,973,936
Reserva legal 1 63,083,773 60,318,783
Otras Reservas Fiscales 11 3,773,793 3,635,997
Pérdida acumulada afio 1998 (8,188,125) (8,188,125)
Utilidades retenidas NiIF 289,181,572 305,438,923
Otros resultados integrales 90,843,883 32,434,722
Util (Pérdida) del ejerc. anterior - (64,595,310)
Utilidad del ejercicio carriente 12 68,346,687 76,365,027
Total del Patrimonio 688,015,519 586,383,953
Total Pasivo y Patrimonio 1,410,685,3856 1,348,690,327

atividad Veccliio G.
Contador Piblico

arjeta Profestonal 30061-T



TRANSELCA S.AE.S.P.
ESTADOS DE RESULTADOS SEPARADOS INTERMEDIOS
SEPT 2015 - SEPT 2014
Valores expresados en miles de pesos colombianos

INGRESOS . SEPT 2015 SEPT 2014

S.T.N. 97,484,652 93,166,044
Conexidn 73,272,877 63,201,245
C.C.T Transelca 113,844 143,792
Otros servicios de energia 3,800,904 3,556,685
Otros ingresos operacionales - -
Total ingresos operacionales 174,672,377 160,067,766
Costos y gastos operacionales

Gastos de administracion 15,394,009 16,296,143
Costo de operacion 75,236,581 71,171,986
Otros gastos operacionales - -
Total gastos de administracién y operacién 90,630,590 87,468,129
Utilidad operacional 84,041,787 72,599,637
INGRESOS Y GASTOS NC OPERACIONALES

ingresos no operacionales 11,253,224 9,743,721
Participacion en la ganancia de la asociada 39,076,335 18,460,421
Gastos no operacionales {40,099,749} (33,100,574)
Total otros Ingresos y (Gastos ) no operacionales 10,229,810 {4,896,432)
Utilidad neta antes de impuestos 94,271,597 67,703,205
Provisitn para impuesto de renta (25,924,910) (17,310,967)
Utitidad Neta 68,346,687 50,392,238

Otros Resultados Integrales
Ganancia y/o pérdidas actuariales 3,643,041 (3,368,718}
Impuesto a las ganancias - -
Diferencia en conversion de inversién neta en el

extranjero (62,052,202} (7,926,938}
Otro Resuitado Integral neto del afio (58,409,161} {11,295,656)
Resultado Integral total neto del afio 9,937,526 39,096,582

<o atividad Vecchio G.
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional 30061-T



ESTADOS SEPARADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
SEPT 2015 - SEPT 2014
Valores expresados en miles de pesos colombianos

Estado de flujos de efectivo SEPT 2015

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacién

. Cobros prpcedentes de las ventas de blenes y 159.040.712
prestacién de servicios
Otros cobros por actividades de operacion 6,843,646
Clases de pagos en efectivo procedentes de
actividades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios
Pagos procedentes de contratos mantenidos para
intermediacién o para negociar
Pagos a y por cuenta de los emnpleados 30,898,791
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados

68,720,185

. 67,165,402
en) operaciones
Dividendos pagados 58,872,029
Intereses pagados 21,223,223
Otras entradas {salidas) de efectivo 51,232,600
Flujos de efectivo netos procedentes de
{utilizados en) actividades de operacidn (63,962,450)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversidn
Compras de propiedades, planta y equipo 38,365,592
Dividendes recibidos 24,857,507
Flujos de efectivo netos procedentes de (13,508,085)

(utilizados en) actividades de inversion
Importes procedentes de préstamos £8,590,000
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados)

actividades de inversién 59,590,000
. Incremento (dls!mnuclon) neto de efectivo y (17,880,535)
equivalentes al efectivo
. Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del 44,159,891
periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 26,279,356

atividad Vecchio G.

Contador Publico
Tarjeta Profesional 30081-T

SEPT 2014

163,496,598
5,635,686

76,736,280

28,472,087
63,923,917

67,336,487
18,381,524
6,493,120

(28,287,214)

18,987,308
12,253,631

(6,733,677)
6,492,800
6,492,800

(28,528,091)
63,760,953

35,232,861



TRANSELCA 8.4, ES.P.
ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 30 DE SEPT BE 2015
 (En miles dc pesos)

APITAL

RESERVAS

- etemidos el
§ 2086895 3 386,383,953

I | Integraldel o
SIGIT S IR § 7636508

Saldos 2l 31 de diciembre de 2014 § 180973.936 18097393 § 60318783
Traslados aprobados por la Asumblea

General de Accionistas 2,764,990 137,796 100786 (76,365,028) . 146220

de $xxx por accion liquidados sobre

1.§09.839.358 acciones en circulacidn.

Pagaderas en xx cuotes abtikjunio y

oct-dic . - - - 27a.2n (24.747,121)
Resultados retenidos NIF . - . 38,032,000 - 38,032,000
Resultado integral a 30 septiembre

013 - - - 58,346,687 - - 68

"

45,687

i

Na:dad Vieechio G
Conlader Piblco
atjela Profesional 3061-T




TRANSELCA S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS SEPARADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Valores expresados en miles de pesos colombiateomgneda extranjera en valores originales)

I. NOTAS DE CARACTER GENERAL
Informaciéon General

Transelca S.A. E. S. P. es una Empresa de SenkaibBcos Mixta, entidad descentralizada del
orden nacional, con régimen juridico especial, mimgala como sociedad andénima por acciones de
caracter comercial, constituida de acuerdo cotelgs colombianas el 6 de julio de 1998 que tiene
por objeto social el transporte de energia eléctia planeacion y coordinacion de la operacion de
los recursos del sistema de transmision, eléctyposenergéticos y la prestacion de servicios de
telecomunicaciones en los términos permitidos pdey. La Empresa tiene su domicilio principal
en la ciudad de Barranquilla y su término de ddmaeis por tiempo indefinido.

INVERSIONES EN EL NEGOCIO DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA
Interconexién Eléctrica ISA Perd S.A.

ISA Perl es una sociedad peruana con domicilia elubdad de Lima. Se constituyé el 16 de
febrero de 2001 y su actividad principal es lagnaision de energia eléctrica, operacion y
mantenimiento de redes de transmision. La duratgdia Sociedad es indefinida. Transelca en
propietaria del 54.86%.

Red de Energia del Pera S.A. -REP-

Se constituyo el 3 de julio de 2002, con la patcion de ISA, TRANSELCA y la Empresa de
Energia de Bogota —EEB-. Su finalidad principdbdsansmisién de energia eléctrica proveniente
de empresas generadoras y brindar los serviciozsagéenimiento de la infraestructura eléctrica de
los Sistemas de Transmision del estado peruarapriicilio legal es Lima -Perd-. TRANSELCA
es propietaria del 30%. La duracion de la Sociedaiddefinida.



Interconexion Eléctrica ISA Bolivia S.A.

ISA Bolivia es una empresa boliviana con domiagiola ciudad de Santa Cruz. Se constituyé el 14
de julio de 2003. La duracion de la Sociedad esfinila y su actividad principal es la transmision
de energia eléctrica y la construccion, operacigragtenimiento de redes de electricidad.
Transelca posee el 48.99% del capital de estadsxati

Con la Promulgacion de la Ley 1314 de 2009, el &oloi Nacional establecio la implementacion
de las Normas Internacionales de Informacion Fiaaccuyo Marco Normativo fue reglamentado
por el Decreto 2684 de 2012 por el Ministerio den€ccio, Industria y Turismo. Este Decreto
establecio que los primeros estados financierosapboacion del nuevo marco normativo seran
con corte a diciembre 31 de 2015 y como fechaatssicion el 1 de enero de 2014 fecha del
balance de apertura en Normas NIIF.

Aprobacion de los estados financieros individuales

Los estados financieros individuales son aprobado$a Asamblea de Accionistas quienes dan su
opinién si los mismos reflejan de forma verdadeapropiada la posicion financiera de la sociedad,
el resultado de sus operaciones, del estado dei@serbel patrimonio de los accionistas y del flujo
de efectivo, de conformidad con las Normas Intéomedes de Informacion Financiera NIIF.

ll. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales paiftig practicas contables adoptadas por Transelca:

Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios condensado8 pwses al 30 de septiembre de 2015 han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Inform&éi@nciera (NIIF), adoptadas en Colombia
segun la Ley 1314 de 2009 y sus decretos reglan@neplicables 2084 de 2012 y 3023 de 2013,
incluida la Norma Internacional de Informacion Fiogra NIC 34 - Informacion Financiera
Intermedia, la cual fue aprobada para Colombiaursegl Decreto 2784 de 2012 y sus
modificaciones.

Los estados financieros intermedios no incluyerattal informacion y todas las revelaciones
requeridas para un estado financiero anual, y debefeidos en conjunto con el estado financiero
anual al 31 de diciembre de 2014.

La fecha de publicacion de los primeros estad@nfiieros bajo NIIF, es 31 de diciembre de 2015,
por tanto los estados financieros intermedios ale88eptiembre de 2015 podran ser modificados.

Primera aplicacion de las Normas Internacionales denformacion Financiera

De conformidad con las normas legales, Transelepapd el estado de situacion financiera de
apertura al 1 de enero de 2014, y su periodo dsitian es el 2014. Los estados financieros al 31



de diciembre de 2015 seran los primeros estadasdieros preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion FinancierdRNadoptadas en Colombia segun la Ley

1314 de 2009 y sus decretos reglamentarios aptisahle corresponden al Decreto 2784 de 2012,
el cual se modifica con el Decreto 3032 de 20E3 Recreto 2615 de 2014, incluida la Norma

Internacional Financiera NIC 34 — Informacion Ficana Intermedia, la cual fue aprobada para
Colombia, segun Decreto 2784 de 2012 y sus moditinas. El Decreto 2784 de 2012 y el Decreto

3032 de 2013, reglamentan la preparaciéon de estfidascieros con base en las Normas

(NIIF/NIC) interpretaciones (CINIIF y SIC) y Marddonceptual emitidas hasta el 31 de diciembre
de 2012, publicados por el IASB en 2013.

Antes de la aplicacién de las NIIF, se aplicalEmrormas contables emitidas por la Contaduria
General de la Nacion -CGN-, ente regulador en naateintable para Transelca.

La adopcion por primera vez de la NIIF requiere daeCompaiia aplique las normas e
interpretaciones vigentes de forma retroactiva. drderior implica, regresar al momento de
reconocimiento inicial de una partida de activossiyos y patrimonio y ajustarlas a los
requerimientos de las NIIF desde ese momento lehdgtstado de situacion financiera de apertura.
La norma prohibe la aplicacion retroactiva de adgunormas y establece exenciones de caracter
voluntario a este principio de retroactividad.

Para la elaboracién del balance de apertura, s® UuBp del siguiente listado excepciones y
exenciones contenidas en la NIIF 1:

EXCEPCIONES Y EXENCIONES APLICADAS PARA LA ELABORAC ION DEL
BALANCE DE APERTURA.

: Exenciones/Excepciones Aplica E Descripcién exencion o excepcion aplicada !
: . Si ¢ NA :
{  Combinaciones de Negocios X ' '

No se aplica esta exencion.

' Transacciones con pagos basadc

. X
en acciones No se aplica esta exencion.
Contratos de Seguros i X ! Noaplica, en atencién a que no contaba con gstelt |
' ' ' transacciones.
; ; . 1 Se hara uso de la exencion de la siguiente manera:
i Valor razonable o revalorizacion : 5 » Activos Operativos de Transmision (lineas y .
como costo atribuido (Costo 5 i subestaciones): valoracion por metodologia Costo de
revaluado atribuido): 5 5 i Reposicion depreciado CRD a la fecha de transicion.
: X | :
Propiedad, Planta y Equipo. 5 1 Activos Operativos (terrenos, edificaciones, veloigu
Propiedades de Inversion ; » actualizacion por avallios técnicos actualizadaesfadha

Activos Intangibles ; ; 1 de transicion para el caso de terrenos y edifigiwtices
! | : aplicables) y vehiculos (Costo histérico)




Otros activos operativos: Valor razonable

Para los Equipos de Computo, Lineas Telefonicas)ies
Antenas y Muebles y Enseres e intangibles, elrvalo
razonable se asigno de acuerdo al costo histéeidosd

: PCGA anteriores.

Arrendamientos

No se aplica esta exencion.

Diferencias de Conversion
Acumuladas

X

Se aplica esta exencién en razén a la aplica@da d
exencion de costo atribuido en Inversiones en
i Subordinadas, Entidades Controladas Conjuntamente
i Asociadas

y

Inversiones en subsidiarias,

asociadas y negocios conjuntos;

X

Para el balance de apertura se aplica el cosbuatoi.

Activos y pasivos de
Subordinadas, Entidades
Controladas Conjuntamente y
Asociadas

las compafiias de Colombia estan haciendo aplicpcidn
primera vez en la misma fecha de la matriz.

No aplica para el proyecto de Convergencia puesstod

Instrumentos Financieros
Compuestos

No se hizo uso dicha exencion toda vez que a leafde
Transicién a las NIIF no habia emitido instrumentos
financieros compuestos.

Designacién de Instrumentos
Financieros Previamente
Reconocidos

No se hace uso de ésta exencién

Medicion a valor razonable de
activos financieros o pasivos

financieros en el reconocimiento:

inicial

No se hace uso de ésta exencién

Pasivos por desmantelamiento
incluidos en el costo de las
propiedades, planta y equipos

No se aplica dicha exencion. A la fecha de tradsicio
existe obligacion implicita de realizar algin
desmantelamiento de activos o rehabilitacion denes.

Activos financieros o activos
intangibles contabilizados de
acuerdo con la CINIIF 12

No se hace uso de ésta exencion

Costos por Préstamos

No se hace uso de ésta exencién

Transferencia de activos
procedentes de clientes

No aplica, en atencion a que no contaba con gsialé
transacciones.

Cancelacion de pasivos
financieros con instrumentos de
patrimonio

No se hace uso de ésta exencién

Hiperinflacion grave

No se hace uso de ésta exencion

Acuerdos conjuntos

No se hace uso de ésta exencion.

Costos de desmonte en la fase a

produccion de una mina a cielo
abierto

No aplica, en atencion a que no contaba con gsialé

, transacciones.




Exenciones/Excepciones Aplica Descripcién exencion o excepcion aplicada

T si | NA i

' Los asientos relativos a los cambios en estimaglos s
+ hicieron de forma prospectiva, ampliando vidasgtén el :
i caso de los activos y recalculando la depreciacion

Estimaciones Contables X » correspondiente.

i En los beneficios a empleados y célculo actuagial s
» efectuaron los ajustes correspondientes en eladsiv
» acuerdo al calculo actuarial realizado por un exper

Baja de Activos y Pasivos

; +  Ala fecha de transicion a la normatividad intefoaal
X ; 1 no se dio de baja a ningun activo o pasivo finaocie
' » causado por la venta del mismo o por deteriorovalel.

Financieros

Contabilidad de Coberturas X

A la fecha de transicion Transelca no presentaba
rinstrumentos financieros con caracter de coberpog;
' tanto, no se hizo ningun ajuste de caracter retxmaci
' prospectivo.

+ Participaciones no controladoras: X

i Se aplicaron en forma prospectiva los requerimgd®
la NIIF 10 '

Clasificacion y medicion de

: i Ala fecha de transicion a las NIIF se evaluaron y
. : . ; X ; » clasificaron los instrumentos financieros de acoerdb
activos financieros : : | g |
; ; ' relacionado en la NIIF 9. ;

! A la fecha de transicion a las NIIF los contratos
X i existentes y la posibilidad de bifurcar derivaduplicitos. !
' Ninguno de los contratos existentes dio lugar halic
' separacion.

Derivados implicitos

La aplicacién de las NIIF en la preparacion dedstados financieros implica una serie de cambios
con respecto a las normas de presentacion y vaargae venian aplicandose hasta el 1 de enero
de 2015, debido a que ciertos principios y requentos establecidos por estas normas difieren
sustancialmente de los establecidos por los Proxige Contabilidad generalmente aceptados en
Colombia (PCGA).

Conciliacién de las principales diferencias norma tcal y NIIF

La informacion del segundo trimestre del afio seegata comparativa con el trimestre anterior,
igualmente preparado bajo NIIF, el cual difierenfeea la informacion publicada oficialmente hace
un afio. Por lo anterior, a continuacion incluimoa gonciliacion con una explicacién sumaria de
las principales diferencias en los resultados glgratrimonio al comparar las dos normativas.

1. Conciliaci6on Resultados

La siguiente es la conciliacion de los resultadesles frente a NIIF a septiembre 30 de 2014 y 31
de diciembre de 2014.



Utilidad Neta Norma Local COLGAAP
Ingreso/Gasto Método de Participacion
Arrendamiento Financiero computadores

Ing Extra-Valoracion de Inventario

Ing Extra-Recuperac Provisiones varias

Gasto 6 Ingreso por Impuesto Diferido (Norma Niif)
Impuesto Diferido (Norma Local)

Calculo actuarial

Capitalizacion de interes a activos fijos
Depreciacion

Pérdida en Retiro de Propiedad Planta y Equipo
Amortizacion Intangibles

Utilidad Neta Norma NIIF

2. Conciliacién Patrimonio

SEPT 2014
(64,595,310)
(261,177)
(163,669)

(6,845,777)
2,564,755
(41,229)
15,743,179
18,163
774,495
(52,806,570)

La conciliacion patrimonial es como se presentardiiguacion:

PATRIMONIO COLGAAP

Utilidades retenidas NIIF

Superavit x Valorizaciones

Superavit por Método de participacién
Revalorizacién del Patrimonio

Otros Resultados Integrales

Utilidad del Ejercicio

PATRIMONIO NIIF

SEPT 2014
(614,336,612)
(305,926,662)
338,463,558

24,040,300
21,013,884
(11,295,656)
(52,806,570)
(600,847,758)

2.1Juicios, estimaciones y supuestos contables sigeafiivos

2.2 Juicios

La preparacion de los estados financieros siguidasdNormas Internacionales de Informacion

Financiera requiere que la Gerencia utilice juicestimados y supuestos para determinar las cifras
reportadas de activos y pasivos, la exposiciénctigos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como las cifras reporta@asgresos y gastos por 9 meses al 30 de

septiembre de 2015.

En este sentido, la incertidumbre sobre tales s$tiposs y estimaciones puede dar lugar a
resultados que requieran en periodos futuros usteapl valor en libros del activo o del pasivo

afectado.

DICIEMBRE 2014
(92,245,217)
123,306
(169,652)
1,425,440
11
(11,557,034)
377,730
(1,091,751)
(678,647)
22,151,391
4,213,808
1,085,587
(76,365,027)

DICIEMBRE 2014
(771,666,238)
(305,438,922)

431,835,586
54,426,271
21,013,884

(32,434,722)
15,880,189

(586,383,953)



Estas estimaciones estan basadas en la mejor exgaride la administracion y en las mejores
expectativas en relacién con los eventos presgntatiros, los resultados actuales pueden diferir
de estas estimaciones pero son ajustados una cen@een.

2.3 Transacciones y saldos en moneda extranjera.

La unidad monetaria utilizada por la Compafia epesdo colombiano. Las transacciones en

moneda extranjera se contabilizan a las tasas uhbigaaplicables que estén vigentes en sus

respectivas fechas. Al cierre de cada ejercicig,daldos de las cuentas de activos y pasivos se
ajustan a las tasas de cambio vigentes. En lauelatsaldos de las cuentas del activo (distintas a
inversiones controladas del exterior), las difei@n en cambio se llevan a resultados. En lo que
tiene que ver con cuentas del pasivo, sélo senlaveesultados las diferencias en cambio que no
sean imputables a costos de adquisicion de acthass.diferencias en cambio son imputables a

costo de adquisicion de activos, mientras dichtigs@cestén en construccion o instalacion y hasta
gue se encuentren en condiciones de utilizacion.

2.4 Tasas utilizadas.

Las operaciones y saldos en moneda extranjera rsdecen a las tasas de cambio vigentes
certificadas por el Banco de la Republica en Colamty por los bancos oficiales de los principales
paises con los cuales la Compafia realiza tramsei

Las tasas de cambio utilizadas para la prepara@dos estados financieros al 30 de septiembre de
2015, 2014 y 31 de diciembre de 2014, expresadps®s colombianos fueron las siguientes:

_— Septiembre Dic 2014 Septiembre
caelE 2015 2014
Délar americano UusD 3.121,94 2.392,46 2.028,44
Euro EUR 3.448,89 2.894,4( 2.573,43
Boliviano BS 6,96 6,96 6,96

2.5 Inversiones Patrimoniales en subsidiarias, negoci@®njuntos y asociadas

Las inversiones patrimoniales corresponden a lasurses colocados en titulos
participativos de entidades nacionales o del exterepresentados en acciones o cuotas
0 partes de interés social, que pueden permitirleopa la Compafia, controlar,
compartir el control o ejercer influencia importaen las decisiones del ente emisor.

Las inversiones patrimoniales en entidades comtaslacomprenden las inversiones
realizadas con la intencion de ejercer control ccampartirlo, asi como aquellas en
las que la Compaiiia ejerce influencia importantgad inversiones se contabilizan
en los estados financieros separados al costo.



2.6 Propiedades, plantas y equipos

El costo de los elementos de propiedades, plaetpuiypo comprende:

() Precio de adquisicion, incluidos los arancelesimportacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisiciépuédssde deducir cualquier descuento o rebaja
del precio;

(b) Todos los costos directamente relacionadoslaarbicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operarfalena prevista por la gerencia;

(c) La estimacién inicial de los costos de desmamtiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asientando constituyan obligaciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utilizal@nento durante un determinado periodo,
con propositos distintos del de la produccion aembarios durante tal periodo.

Las propiedades, planta y equipos, se encuenttaradas al costo de adquisicion (costo historico)
o de construccién, deducidas las depreciacion€sdidas por deterioro acumuladas.

Las erogaciones por el mantenimiento de estoscacte cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los@sistiebido a que aumentan la vida util, amplian

la capacidad productiva y la eficiencia operatiaajoran la calidad de los servicios, o permiten una
reduccion significativa de los costos.

En cuanto a las reparaciones por atentados aréestfuctura eléctrica, se registran como gastos de
periodo en el cual se originan los siniestros ynecementan la vida util originalmente asignada a
los activos. Debido a la dificultad para asegusée &po de riesgo, los siniestros son recono@aos
los estados financieros en la medida que se peesgntno se contabilizan sobre la base de
estimativos Activos en construccion y montaje.

Las propiedades utilizadas durante el curso deolsstouccién para fines de administracion,
produccion, suministro o para propositos no defigjdson registradas al costo menos cualquier
pérdida por deterioro reconocida. Dichas propiesiadeclasifican en las categorias apropiadas de
propiedades, planta y equipos cuando estan lista@sgu uso pretendido. La depreciacion de estos
activos, igual que los otros activos de propiedasesnicia cuando los activos estan listos para su
uso, es decir, cuando se encuentren en la ubicgosdnlas condiciones necesarias para ser capaz
de operar de la forma prevista.

Los bienes inmuebles que se destinen a generaeswgyrcomo producto de su
arrendamiento, se registran como propiedades @esiiw.

2.7 Definicion de componentes del sistema de transnisi de energia



Un componente de un activo fijo es un elementosgupuede ver como parte de otro activo pero
gue por sus propias caracteristicas, por la fungide desempefia y por el tipo de estrategias o
actividades que se siguen durante su vida técmcsedsicio, pueden ser tratados como un activo
independiente.

La Compaiiia establecio una metodologia para allcatie vida remanente de los activos, la cual
se basa en el indice de deterioro de cada actbiaa® a una tasa de falla instantanea, que azsu ve
esta asociada a su edad efectiva. Con la edadvefsetcalcula la tasa de envejecimiento para
luego estimar la expectativa de vida y la vida neemée, basados en curvas de supervivencia
internacionales. Esta metodologia ha permitidorastgalores mas confiables en la estimacion de
la vida remanente de los activos, insumo de griéidad para el plan de renovacién de activos y
base de la valoracion de los mismos.

Para la vida util de los activos este modelo tooraareferencia el documento “Gestion de activos,
experiencias en el calculo de vida util e impa&dadsupervivencia de los bienes en el desarrollo
de sistemas eléctricos” (presentado en XlIl EnaeeRegional Iberoamericano CIGRE 2009). Este
estudio cuenta con més de 160 recopilaciones @s loiesdatos de activos fijos de empresas del
sector eléctrico, de 10 paises latinoamericanos.

La depreciacion se calcula por el método de liretarsobre el costo, con base en la vida util
estimada de los activos. La siguiente es la vidastimada de los activos para los afios para los
periodos terminados al 30 de septiembre de 2015de 3liciembre de 2014:

Clase de Activo/Componente Activo Vida Util
Lineas de transmision 63
Edificaciones 50
Fibra 6ptica 25
Maquinaria y equipo 15
Equipo de telecomunicaciones 15
Muebles, equipo de oficina, equipo de laboratorio 01
Equipo de comunicacién 10
Equipo de transporte, traccion y elevacion 10
Equipos del centro de supervisién y maniobra 6
Equipo de computacion y accesorios 5

Componentes Subestaciones

Linea (mallas de puesta a tierra S/E's) 63
Trafo de potencia 40
PT 38
Interruptor 32
Pararrayos 30
Planta Diesel 30
Seccionador 30
CT 30
SubMovil 25
SCI 20

Banco de baterias 15



Cargador 15

Componente del SAS 15
Condensadores 15
Condensadores del SVC 15
Inversor 15
Planta telefonica 15
PLP 15
Registrador de fallas 15
Relés de proteccion 15
RTU 15
SID 15
Tele proteccion 15

2.8 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamerge aaquisicién, construccion o produccion de
activos cualificados, los cuales constituyen astigoe requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo deagstoss hasta el momento en que estén listos para
Su Uso 0 venta.

La tasa de capitalizacion se basa en los costoprngstamos genéricos dividido en el promedio
ponderado de los préstamos recibidos por la Corapafié han estado vigentes en el periodo
contable, excluyendo los préstamos consideradec#®os.

Tasa de capitalizacion = Costos de préstamos sotdkd periodo (Excluyendo Préstamos
especificos) / Promedio ponderado de los préstémasduyendo Préstamos especificos).

El ingreso percibido por la inversiéon temporal emspamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos cualificados es deducido ade clbostos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son recorm@daesultados durante el periodo en que se
incurren

2.9 Propiedades de Inversion

Son propiedades de inversion (terrenos, edifidoasiderado en su totalidad o en parte, 0 ambos)
gue se tienen (por parte de la entidad o por pdefearrendatario que haya acordado un

arrendamiento financiero) para obtener renta, plisy 0 ambas, en lugar de para su uso en la
produccion, suministro de bienes o servicios, fiass administrativos, o para la venta en el curso

ordinario de los negocios. Las propiedades de snergeneran flujos de efectivo que son en gran
medida independientes de los procedentes de attivesaposeidos por la entidad.

Su medicion inicial se realiza al costo, el caaluye el precio de compra y cualquier desembolso
directamente atribuible (honorarios profesionales ervicios legales, impuestos por traspasos de
las propiedades, etc.). Posteriormente se midetostb, menos la depreciacion y el deterioro



acumulados. Para el efecto, se aplicaran los iostetefinidos en el modelo del costo para las
propiedades, planta y equipo.

2.10 Bienes de seguridad

Algunos elementos de propiedades, planta y equipdgn ser adquiridos por razones de seguridad
o de indole medioambiental. Aunque la adquisiciérese tipo de propiedades, planta y equipo no
incremente los beneficios econdmicos que propoaciolas partidas de propiedades, planta y
equipo existentes, puede ser necesaria para aqudidiad logre obtener los beneficios econdmicos
derivados del resto de los activos.

2.11 Oftros Activos no financieros

Comprende gastos pagados por anticipado y otrdgoscLos gastos pagados por anticipado
incluyen principalmente partidas monetarias comma@s de seguros, entre otros, los cuales se
amortizan de acuerdo con la vigencia de las potiesgectivas, o el tiempo que se espera se reciban
los beneficios.

Los activos incluyen, entre otros, servicios dedemunicaciones, los cuales son amortizados por el
método de linea recta durante los periodos en lmdex se espera percibir los beneficios
econdémicos.

2.12 Intangibles
2.12.1 Servidumbres:

Las servidumbres son derechos, obtenidos paraillaacion de una franja de terreno en la
instalacion de una linea de transmision. Implicgtrieciones en el uso del terreno por parte del
duefio y autorizaciones al propietario de la lin@saprealizar operaciones de construccion,
operacion y mantenimiento. Este tipo de intangiblesn derechos permanentes cuyo plazo de
utilizacion es indefinido, aunque las lineas dendmaision a las que esta relacionada estas
servidumbres si tienen una vida finita, la Compadi@iaen la posibilidad de sustituir las lineas de
transmision cuando la vida util de estas se agotsen utilizar el derecho de servidumbres
adquirido para cualquier otro servicio relacionadon la transmisibn de energia y
telecomunicaciones que estan descritos en los fieeka constitucion de las servidumbre. Las
servidumbres no son amortizadas, pero son evalyedateterioro con una periodicidad anual.

2.12.2 Software y licencias:
El software es amortizado por el método de linegaren un periodo maximo de tres afios. Las
licencias son amortizadas por el método de lineta i@durante los periodos en los cuales se espera

percibir los beneficios, de acuerdo con los estidmfactibilidad para su recuperacion.

Los cargos por estudios e investigaciones en ptoyéendran el tratamiento de gastos.



2.13 Deterioro de activos

Las actividades realizadas por Transelca en ebSe&téctrico Colombiano son esencialmente dos:
El servicio de transmision de energia eléctricaek®istema de Transmision Nacional — STN,
conocido normalmente como el servicio de Uso déll,.Sfiel servicio de acceso de los diferentes
usuarios a dicho sistema, conocido como el serdei€onexion al STN.

De acuerdo con lo anterior, las Unidades Generadiwafectivo para Transelca por el servicio de
Transporte de Energia, son las siguientes:

* Activos Red Existente
» Activos asociados a cada uno de los contratos dexan al STN suscritos entre la
Compaiiia y los usuarios del sistema.

Al final de cada periodo sobre el cual se inforfi@nselca evalGa los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determsiaxiste un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal casocalcula el monto recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos con vida util indefinida y los activqae todavia no estan disponibles para su uso no
estan sujetos a amortizacion, mas si estan sujetest de deterioro que se debe realizar minimo
cada afo o antes si existen indicios de pérdidalde.

Los activos con vida util finita les aplica el test deterioro siempre que existan eventos quesalter
las condiciones que indiquen que el valor por &l @@ encuentran registrados en los estados
financieros pueda no ser recuperable.

En esas condiciones, siempre que el valor just@ar vecuperable sea inferior al valor contable de
los activos, Transelca debe registrar el deterioro

Para determinar el valor en uso, los flujos futugeBmados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento apropiada a los dlejefectivo que estan siendo analizados y a los
riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro se reconoce como un meosto del activo o componente de activo que
la generd y como un gasto del ejercicio en questerming.

La recuperacion de pérdidas por deterioro de axtivo puede exceder el valor en libros que podria
haberse obtenido (neto de depreciacién) de no salveconocido la pérdida por deterioro para el
mismo en periodos anteriores.

Al 30 de septiembre de 2015y 31 de diciembre 42 Gerencia de la Compafiia consideré que
no existen indicios de tipo operativo y/o econéngoe indiquen que el valor neto registrado de las
propiedades, planta y equipo, no pueda ser reaiipera



Para las cuentas por cobrar, al cierre de cadadtimmla Compafia revisa el riesgo asociado a las
cuentas por cobrar de clientes y otros deudor@sekfin de determinar los clientes con riesgo alto
y probable que ameriten provisionar.

Cuando las cuentas por cobrar presentan un rieffgoda pérdida sin antes haber sido
provisionadas, siempre y cuando exista evidencjatiogh y explicita de que los flujos no son
recuperables conforme a los términos inicialesadeahsaccion o negocio, se reconoce una pérdida
por deterioro de clientes con cargo al estado si@teglos en el rubro de provision por clientes de
dificil recuperacion.

2.14 Arrendamientos

La determinacion de si un contrato es, o contiemearrendamiento se basa en el andlisis de la
naturaleza del acuerdo, y requiere la evaluaciori @ cumplimiento del contrato recae sobre el
uso de un activo especifico y si el acuerdo comféefranselca el derecho de uso del activo.

Aquellos arrendamientos en los que el arrendadosezwa una parte significativa de los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activeratado, tienen la consideracion de arrendamientos
operativos. Los pagos realizados bajo contrater@mdamiento de esta naturaleza se imputan a la
cuenta de resultados de forma lineal a lo largop@eiodo de arriendo, salvo que resulte mas

representativa otra base sistematica de repartoeflefar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento para el usuario

Aquellos acuerdos de arrendamiento que transfiedearrendatario los riesgos y beneficios
significativos caracteristicos de la propiedadatedienes, que transfiere la propiedad del aclivo a
finalizar el plazo del arrendamiento o posee lei@pde comprarlo a un precio que espera sea
notablemente menor que el valor razonable, en etento que la opcion sea ejercitable, siempre y
cuando al inicio del arrendamiento se prevea cponable certeza que tal opcion sera ejercida y en
los que el plazo del arrendamiento cubre la magaee la vida econémica del activo, reciben el
tratamiento de contratos de arrendamiento finaocier

Al inicio del arrendamiento financiero, el arreratéd debe reconocer un activo segun su naturaleza
y un pasivo del mismo importe, igual al valor reaiole del bien arrendado, o bien al valor presente
de los pagos minimos del arrendamiento, si ésta fuenor.

El activo se deprecia por el plazo del contratmegando una carga al resultado como gasto por
depreciacién, los pagos que se realicen contiensrcamponentes que son el que reduce el valor
de la deuda vy la del interés financiero que senace en los resultados del ejercicio como un gasto
financiero.

En Transelca se posee arrendamiento financierogrdratos de computadores.

2.15 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen dmada Compafia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.



2.16 Activos financieros

La administracion de la Compafia, determina lafadasion de los activos financieros, en la fecha
del reconocimiento inicial de acuerdo con el obgtide su adquisicidn, actualizando esta
evaluacion en cada periodo por si las condicioaescmbiado.

i. Activos financieros al valor razonable con cambiosn resultados:

Incluyen los activos mantenidos para negociar yakis/os financieros designados al momento de
Su reconocimiento inicial como valor razonable cambios en resultados. Los activos financieros
se clasifican como mantenidos para negociar sidsgli@ren con el proposito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categodlayie los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafia que no se designan conrornmentos de cobertura en relaciones de
cobertura. Los derivados, incluido los derivadoglinitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen iotnomentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con dasbn los resultados son valorados y registrados
al valor razonable, reconociendo cualquier ganamgiérdida surgida de la remedicién en el estado
de resultados.

ii. Préstamos y cuentas por cobrar:

La Compafia tiene en esta categoria las cuentasopoar comerciales, vinculados econémicos y
otras cuentas por cobrar, las cuales son expreahdalor de la transaccion, netas de una provision
para cuentas de dificil cobro cuando es aplicabbs. préstamos y las cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados cuyos cobros gos 6 determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por los que la entidad no tienenicibn de venderlos inmediatamente o0 en un
futuro proximo y que no tienen riesgos de recupénadiferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial a su valoomakle mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible, éstos activos financie®sniden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos dealdaterioro del valor. El método de la tasa de
interés efectiva es un método de calculo del castortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo delipdo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los fligjafectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereagagos o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos que estén incluidos en ellodieula tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero (o, cuasdoadecuado, en un periodo mas corto) con el
importe neto en libros del activo o pasivo finanzie

iii. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la veptaiastrumentos no derivados que son designados
como disponibles para la venta o no son clasifisademo préstamos y partidas por cobrar,



inversiones mantenidas hasta el vencimiento o@sfinancieros al valor razonable con cambio en
los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos p@anselca que son negociados en un
mercado activo se clasifican como activos finamsetisponibles para la venta y se expresan al
valor razonable al final de cada periodo de repdrts cambios en el importe en libros de los
activos financieros monetarios disponibles pareelata relacionados con cambios en las tasas de
cambio, los ingresos por intereses calculados wsahthétodo de la tasa de interés efectiva y los
dividendos sobre las inversiones de patrimonicesenocen en los resultados. Otros cambios en el
importe en libros de los activos financieros displ@s para la venta se reconocen en otro resultado
integral y son acumulados bajo el titulo de resdesaevaluacion de inversiones. Al momento de la
venta de la inversion o si se determina que se esmcu deteriorada, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluabédhas inversiones se reclasifica en los
resultados.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonipatigbles para la venta son reconocidos en los
resultados al momento en que se establece el dededa Compafiia a recibir los dividendos.

Las inversiones de patrimonio disponibles parael@a que no tienen un precio de cotizacién en el
mercado y cuyo valor razonable no pueda ser memhdaconfiabilidad y los derivados que estan
relacionados y deben ser cancelados al moment@ elatlega dichas inversiones de patrimonio no
cotizadas se miden al costo menos cualquier péplidadeterioro identificada al final de cada
periodo en el que se informa.

iv. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento:

Los activos financieros no derivados con pagos fjaleterminables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tienetéméion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento ini@aCompafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usandoésbdo de interés efectivo, menos cualquier

deterioro del valor. El costo amortizado se caldamando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones 0 los costosspreuna parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interéstiefe se reconoce como ingreso financiero en el

estado de resultados. Las pérdidas que resultesretirioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como gastos financieros.

v. Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los designamlogalor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro al final de cada persmlwe el cual se informa. Un activo financiero
estar deteriorado si, y solo si, existe evideabjativa del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del recoieoto inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impabte $os flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.



Para las inversiones patrimoniales disponibles lgavanta, se considera que una caida significativa
o prolongada en el valor razonable del titulo valor debajo de su costo es una evidencia objetiva
de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evideabjetiva de deterioro podria incluir:

dificultad financiera significativa del emisor o ldecontraparte; o
* incumplimiento de contrato, tal como atrasos u @mise pagos de intereses o capital; 0
» es probable que el prestatario caiga en bancarreteuna reorganizacion financiera; 6

» la desaparicion de un mercado activo para ese ocadihanciero debido a dificultades
financieras.

Al cierre de cada trimestre en Transelca se resliséesgo asociado a las cuentas por cobrar de
clientes y otros deudores, con el fin de determloarclientes con riesgo alto y probable que
ameriten provisionar.

Para los activos financieros registrados al costomporte de la pérdida por deterioro es la
diferencia entre el importe en libros y el valoeggnte del flujo de efectivo estimado futuro del
activo, descontados a la tasa de interés efedtigimal del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costomporte de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el importe en libros deiva y el valor presente del flujo de efectivo
descontado estimado a la tasa de retorno actuatetebdo para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro no sera reversada en permausiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reglpor la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros excepto para las tasectomerciales por cobrar, donde el importe en

libros se reduce a través de una cuenta de pravi€idando se considera que una cuenta comercial
por cobrar es incobrable, se elimina contra la taude provision. La recuperacion posterior de los

montos previamente eliminados se convierte ento®dontra la cuenta de provision. Los cambios

en el saldo en libros de la cuenta de provisiGesenocen en el estado de resultados.

Cuando un activo financiero disponible para la aees considerado como deteriorado, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente radaso@n otro resultado integral son
reclasificadas a los resultados del periodo.

Para los activos financieros registrados al costoen un periodo posterior, el importe de la ja&rd
por deterioro disminuye y la misma puede estarci@i@da de manera objetiva a un evento
ocurrido luego de que el deterioro fue reconocid@érdida por deterioro previamente reconocida
se reversa con cambio en los resultados siemptaydo el monto en libros de la inversion a la
fecha en que se reversa el deterioro no excedapelrie que hubiera resultado de costo amortizado
en caso de que no se hubiera reconocido el deterior



Con respecto a los titulos de deuda disponibles Iparenta, las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas en los resultados no son reversadasés tde los resultados. Cualquier incremento en
el valor razonable posterior a una pérdida porraete se reconoce en otro resultado integral y
acumulado bajo la partida reserva para revaluag@imversiones. Con respecto a los titulos de
deuda disponibles para la venta, las pérdidas ptaridro se reversan en los resultados si un
incremento en el valor razonable de la inversioadpuestar objetivamente relacionado con un
evento que ocurra después del reconocimiento jértida por deterioro.

vi. Baja en cuenta de los activos financieros

Transelca dara de baja en cuentas un activo fieencinicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo deladtinanciero, y transfiere de manera sustancil lo

riesgos y ventajas inherentes a la propiedad digloafinanciero a otra entidad. Si la Compaiiia no

transfiere ni retiene substancialmente todos lesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
continda reteniendo el control del activo transferientonces reconocerd su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los montos tpredria que pagar. Si la Compaiiia retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas entes a la propiedad de un activo financiero
transferido, continuara reconociendo el activaariiciero y también reconocera un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo finanameedlido, la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacion reailyighor recibir asi como el resultado acumulado
gue habian sido reconocidos en otro resultado raitggacumulados en el patrimonio se reconoce
en los resultados.

En caso de la baja parcial en cuentas de un autiaociero (es decir, cuando la Compaiiia retiene
una opcién para readquirir parte de un activo feait), la Compafiia distribuye el importe en
libros anterior del activo financiero entre la pague continua reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya no reconocera sobibada del valor razonable relativo de dichas partes
a la fecha de la transferencia. La diferencia egltisnporte en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la qomssacion recibida por la parte que ya no
seguird siendo reconocida y cualquier gananciardige acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral se recoraocel estado de resultados. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otrotadsuintegral es distribuida entre la parte que
continla siendo reconocida y la parte que ya rd remonocida con base en los valores razonables
relativos de ambas partes.

2.17 Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen ini@atem al valor razonable, mas los costos de
transacciones directamente atribuibles, exceptelaraso de préstamos en el que se reconocen
inicialmente al valor razonable del efectivo reddjimenos los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

Transelca determina la clasificacion de sus pasiv@scieros en su reconocimiento inicial, las
cuales incluyen: cuentas por pagar comercialesplados econémicos, cuentas por pagar diversas



y obligaciones financieras. Los pasivos financiegsegeconocen cuando la Compaiiia es parte de
los acuerdos contractuales del instrumento. Losv@asfinancieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la Compafiga el derecho irrevocable para diferir el
acuerdo de las obligaciones por mas de doce mespaigs de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se recensegun el criterio del devengado, incluyendo
las comisiones relacionadas con la adquisiciorimi@hciamiento.

Los pasivos financieros son clasificados como &rvazonable con cambios en los resultados u
otros pasivos financieros.

I. pasivos financieros al valor razonable con cambian resultados

Incluyen pasivos financieros mantenidos como nedpbes y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor ragma con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenhra negociar si se contraen con el propésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categuriaye los instrumentos financieros derivados

tomados por la Compafiia, que no se designan costwrnmentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun la define la NIC 39. Los derivadudicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen awtrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos pgoxiae se reconocen en el estado de resultados.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compaiid clasificé ningan pasivo financiero como
al valor razonable con cambios en resultados.

ii. préstamos y cuentas por pagar

Estos pasivos financieros son reconocidos iniciatma su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterioeabnocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el métodonterés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando ldsopase dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion de la tasa de interésiedecEl costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisigidas comisiones 0 costos que sean parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La apagion de la tasa de interés efectiva se incrye

el costo financiero en el estado de resultados.

2.18 Baja en cuentas de un pasivo financiero

Transelca dara de baja en cuentas un pasivo feransi, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la compafia. La diferencia entrenglorte en libros del pasivo financiero y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconolos eesultados.

2.19 Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrmofranselca puede emitir acciones ordinarias,
privilegiadas y acciones con dividendo preferengiain derecho a voto. Todas las acciones de



Transelca son nominativas y circulan en forma desmadizada o materializada segun decida la
Junta Directiva en el respectivo reglamento decaalidn.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por Trazesese reconocen por los pagos recibidos, neto
de los costos de emisidn directos. El exceso attgrecio de venta y el valor nominal de las
acciones vendidas se reconocen como un mayor webmpatrimonio en el rubro prima en
colocacion de acciones.

La recompra de los instrumentos de patrimonio ®ople la Compafia se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio al costo de adquasigl la diferencia con el valor nominal se

reconoce como un mayor o menor valor de la prim&aocacion de acciones. A las acciones
propias readquiridas se les suspenden sus dergghmstanto no participan en la distribucion de

dividendos.

2.20 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo presentadoek estado de situacidén financiera de la

Compaiiia incluye todos los saldos en efectivo ytematos en bancos. Para propésitos de
preparacion del estado de flujos de efectivo y swrliquidez, las inversiones temporales con

vencimiento original inferior a los 90 dias, se sidaran equivalentes de efectivo. Dichas cuentas
no estan sujetas a un riesgo significativo de casnén su valor. Los sobregiros bancarios que son
pagaderos a la vista y son parte integral de lairasiimacion de efectivo de la Compaiiia, estan

incluidos como un componente del efectivo y eqentd al efectivo para propdsitos del estado de
flujo de efectivo.

2.21 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o al valao ke realizacién, el menor.

Para Transelca, los inventarios corresponden arialate utilizados en las actividades internas de
mantenimiento y conservacion de los activos opgratiSe reconocen inicialmente por el costo de
adquisicién el cual incluye todos los gastos iridog en la compra. Los consumos de inventarios
se determinan con base en el método del costo piorpenderado.

Anualmente se hace prueba de deterioro o pérdidalde de los inventarios, sobre la base de un
andlisis especifico que realiza la administracttn.caso de pérdida de valor se reconoce en el
resultado del ejercicio.

2.22 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del periodo congeea| impuesto a la renta corriente y el diferido.



Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en lasngasafiscales registradas durante el afo. La
ganancia fiscal difiere de la ganancia reportadelestado de resultados, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos imponibles o deducibles en @fms y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de Transelca por conceptandeliesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales promulgadas o substancialmente agastal final del periodo.

La gerencia evalta periddicamente la posicion agaran las declaraciones de impuestos respecto
de situaciones en las que las leyes tributariasobggto de interpretacién. La Compafia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los nsogte espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las difeesnemporarias entre el importe en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados finansig las bases fiscales correspondientes utilizada
para determinar la ganancia fiscal. El pasivo pgsuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias fiscales temporarias.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido lasr pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios, excesos de renta presuntimesrenta ordinaria y las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que sea probable qegdaancias imponibles futuras estén
disponibles contra las que pueden ser utilizadas.

Estos activos y pasivos no se reconocen si lasedif&as temporarias surgen de la plusvalia o del
reconocimiento inicial (distinto al de la combir@tide negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la ganancia fiscal ni teageia contable.

El saldo en libros de un activo por impuestos @lfes debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe redlicgmmorte del saldo del activo por impuestos
diferidos, en la medida que estime probable quéispondra de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro, como para permitir que se recupere laittdadlo una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos detmedlirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el ljaetigo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) queadldiel periodo sobre el que se informa hayan sido
aprobadas o practicamente terminado el proces@udbacion. La medicion de los pasivos por
impuestos diferidos y los activos por impuestoserdibs reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad esperdinal del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sug/as y pasivos.



Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberan recerse en el resultado, excepto en la medida en
gue se hayan reconocido en otro resultado integdidectamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce en otro resultadgradte directamente en el patrimonio.

Los activos por impuestos y los pasivos por immgson compensados si tiene el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importesnmeaidos y tiene la intencion de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y cancelgradivo simultdneamente.

2.23 Beneficios a los empleados

Los beneficios a empleados comprenden todas lapamsaciones a empleados y ex-empleados
relacionadas con la prestacion de los servici@entidad. Estos son los salarios, los beneficios a
corto y largo plazo, los beneficios de terminagideneficios posteriores al empleo.

2.24 Beneficios post-empleo
Otras obligaciones posteriores a la relacion labota

Transelca otorga a sus empleados retirados porigpenseneficios de planes médicos,
contribuciones a la seguridad social y auxilioscadivos y de energia, con posterioridad a la
relacion laboral. ElI derecho a este beneficio dépegeneralmente de que el empleado haya
trabajado hasta la edad de retiro. La obligaci@hgosto de tales beneficios se determinan a través
de una metodologia de la Unidad de Crédito Proglactd.as ganancias y pérdidas actuariales que
surgen por cambios en los supuestos actuarialeargan o abonan al estado del resultado en el
periodo en el que surgen. Estas obligaciones seizeah anualmente por actuarios independientes
calificados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleadosrto plazo son reconocidas como gastos a

medida que el servicio relacionado se provee. bligaxriones laborales se ajustan al final de cada
ejercicio, con base en las disposiciones legales gonvenios laborales vigentes. Se reconoce una
obligacion por el monto que se espera pagar delefrafio siguiente al corte cuando se posee una
obligacion legal o constructiva actual de pagae esbnto como resultado de un servicio entregado

por el empleado en el pasado y la obligacién pgsedestimada con fiabilidad.

2.25 Ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos y gastos se registran condmeskprincipio de causacion.



Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable defdraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descudatuificacion o rebaja comercial que la entidad
pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de la prestacion dedesvse reconocen durante el periodo contractual
o cuando se prestan los servicios.

Los siguientes criterios, aplican para el reconaaio de los ingresos:

i. Ingresos por Servicios de transmision de energia ofros asociados

Transelca por ser prestadora de servicios de toatespge energia eléctrica y otros asociados al
mismo, se encuentran regulados por la Comisionegdril@cion de Energia y Gas (CREG).

Los ingresos por costo de operacion se registraroaiento de la prestacion del servicio.
ii. Ingresos por Servicios de Operacién y Mantenimiento

Los ingresos por servicios de operacion y mantemitoia instalaciones de terceros se reconocen a
medida que se presta el servicio.

iii. Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso de los dividendos por inversion es recao una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este [gsigmpre y cuando sea probable que los
beneficios economicos fluirdn para la empresa ylgsengresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente).

Los ingresos por intereses son reconocidos cuaredopsobable que la Compafia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transagciéhimporte de los ingresos de actividades
ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Lgseisns por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendieatéa tasa de interés efectiva aplicable, la esal

la tasa de descuento que iguala exactamente jos fle efectivo por cobrar o por pagar estimados
a lo largo de la vida esperada del instrumentanireo con el importe neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Ingreso por contratos de Construccion:

Cuando el resultado de un contrato de construqui@ade ser estimado con suficiente fiabilidad, los



ingresos de actividades ordinarias y los costosiagos con el mismo deben ser reconocidos con
referencia al estado de terminacién de la activisladiucida por el contrato al final del periodo
sobre el que se informa, medidos con base en [@omidn que representan los costos del contrato
incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha wspecto al total estimado de los costos del
contrato, excepto en el caso de que dicha proporoi® sea representativa del estado de
terminacion. Las variaciones en los trabajos detrato, los reclamos y los pagos de incentivos se
incluyen en la medida en que se pueda medir cdafr@mte el importe y su recepcion se considere
probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construno@ueda ser estimado con suficiente fiabilidad,
los ingresos de actividades ordinarias deben senoeidos sélo en la medida en que sea probable
recuperar los costos incurridos por causa del amtios costos del contrato deben reconocerse
como gastos del periodo en que se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costose®tel contrato superen el total de los ingresos,
pérdida estimada se reconoce como un gasto inraethate.

Cuando los costos del contrato incurridos a la degtés las ganancias reconocidas menos las
pérdidas reconocidas exceden lo facturado, el exe@snuestra como los importes adeudados por
los clientes por el contrato de trabajo. Para twdratos donde la facturado con base en el progreso
del trabajo excede los costos del contrato incosria la fecha mas los las ganancias reconocidas
menos las pérdidas reconocidas, el exceso se muwesto importes adeudados a los clientes por el
contrato de trabajo. Los montos recibidos antegudese realice el trabajo relacionado se incluyen
en el estado separado de situacion financiera, aampasivo, como un adelanto recibido. Los
montos facturados por el trabajo realizado peroraxinancelados por el cliente se incluyen en el
estado separado de situacion financiera bajo csiggda cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

2.26 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando Transelca tieaeobligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasadora@mbple que sea necesario un flujo de salida de
recursos para cancelar la obligacion, y puede bkacena estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser Igomestimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del pisobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes. @Guae mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion priesesu importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efat#bvalor del dinero en el tiempo es material).

2.27 Contingencias
Ciertas condiciones contingentes pueden existirfadha que los estados financieros son emitidos;

las mismas pueden resultar en una pérdida paraéican pero Unicamente seran resueltas en el
futuro, cuando uno o mas hechos sucedan o puedarnrptales contingencias son estimadas por la



gerencia y sus asesores legales. La estimacidasdeontingencias de pérdidas necesariamente
envuelve un ejercicio de juicio y es materia dendpi. En la estimacion de contingencia de pérdida
en procesos legales que estan pendientes conBangafiia, los asesores legales evalGan, entre
otros aspectos, los méritos de los reclamos, ispjurdencia de los tribunales al respecto y ebdesta
actual de los procesos.

Si la evaluacion de la contingencia indica querebable que una pérdida material haya ocurrido y
el monto del pasivo puede ser estimado, entoncesgestrado en los estados financieros. Si la
evaluacion indica que una pérdida potencial norebgble y se conoce su monto o, es probable
pero no puede ser estimado el monto de la pérdittances la naturaleza de la contingencia es
revelada en nota a los estados financieros corestirmacion del rango probable de pérdida. Las
contingencias de pérdida estimadas como remotasramente no son reveladas.

2.28 Contratos Onerosos

Si la entidad tiene un contrato oneroso, las obiigees presentes que se deriven del mismo deben
ser reconocidas y medidas como una provision. Urtratm oneroso es aquél en el que los costos
inevitables de cumplir con las obligaciones compmtidas, son mayores que los beneficios que se
esperan recibir del mismo.

Transelca determind la no existencia de contratesosos al 30 de septiembre de 2015 y 31 de
diciembre de 2014.

2.29 Distribucion de dividendos

La distribucién de los dividendos a los accionistes reconoce como un pasivo en los estados
financieros de Transelca, en el ejercicio en ggedigidendos son aprobados por la Asamblea de
Accionistas o por el Maximo Organo de Administracife la empresa, o cuando se configure la
obligacion correspondiente en funcion de las dispmes legales vigentes que les aplique o a las
politicas establecidas por la Asamblea de Acciasist

2.30 Ganancia por accion basica y diluida

La utilidad por accion basica se calcula dividieaatilidad atribuible a los accionistas ordinario
de la Compafia por el promedio ponderado de acziondinarias en circulacién durante el
ejercicio, ajustado por las acciones propias matdsn La Empresa no tiene acciones comunes
potencialmente diluibles.



III. NOTAS DE INFORMACION FINANCIERA
1. Inversiones Permanentes

Transelca en conjunto con su Matriz ISA, poseersigaes en las siguientes compafiias en donde
la Matriz posee el control:

. . Saldos a
Inversiones en subsidiariasy .
otras: septiembre Saldos a
2015 2014 2015 Diciembre 2014

Transporte de energia

ISA Perli S.A. eléctrica y operacion de las
lineas de transmision Peru 54.86%  54.86% 52,802,247 41,618,552
Transporte de energia

Red de Energia del Per( S. A. eléctrica y operacion de las
lineas de transmision Peri 30.00%  30.00% 181,475,050 138,665,190
Transporte de energia

ISA Bolivia S. A. eléctrica y operacion de las
lineas de transmision Bolivia 48.99%  48.99% 39,394,632 27,831,183

Internexa S.A. Telecomunicaciones Colombia 0.000026% 0.000026% 20 20

PDI Proyectos de Infraestructura

Perl S.A. Transporte de energia Peru 0.00000% 0.00000% 62 62

Distribucién y
Electricaribe S.A. E.S.P. (1) Comercializacion de
energia Colombia 0.000765% 0.000765% 16,076 16,076

(1) Electricaribe fue recibida como dacién en pago



2. Propiedades, Planta y Equipo

El saldo de propiedades, planta y equipo, net® ale3septiembre comprendia:

Septiembre Diciembre
2015 2014

Propiedades, Planta y Equipo en operacion

Terrenos 48,564,014 48,551,514
Edificaciones 20,878,193 19,020,669
Plantas y ductos 749,670,069 713,218,277
Redes, lineas y cables 386,090,734 383,331,432
Magquinaria y equipo 8,474,434 8,443,498
Muebles, enseres y equipo oficina 1,116,275 1,116,275
Equipo de comunicacion y computacion 3,342,445 2,670,189
Equipo de transporte 1,113,787 1,113,787

Subtotal Propiedades, Planta y Equipo en operacion

Menos depreciacion acumulada

1,219,249,951

1,177,465,640

(547,599,219)

(516,879,292)

Total Propiedades, Planta y Equipo en operacion 671,650,732 660,586,348
Montajes en Curso 21,378,493 25,297,595
Equipos en transito 11,813,500 17,261,657
Construcciones en curso 3,265,571 12,576,396
Total Propiedades, Planta y Equipo Neto 708,108,296 715,721,996

Al 30 de septiembre de 2015 no existen gravamemegestricciones sobre las anteriores
propiedades, planta y equipos. No existen actigobidos en leasing.

La depreciacién cargada a resultados de periodgremuido entre el 1 de enero al 30 de
septiembre de 2014 fue de $30.719.899.

Transelca cuenta con una poliza de seguro de daéteiales combinados, terrorismo y pérdidas
consecuenciales, cuya finalidad es asegurar laédaégry los dafios de sus activos, exceptian torres
y lineas de transmision.

Al 30 de septiembre de 2015 y de 2014, la Geredeida Compafia consideré que no existen
indicios de tipo operativo y/o econOmico que indigqugue el valor neto registrado de las
propiedades, planta y equipos, no pueda ser resiper



3. Activos Intangibles

Septiembre Diciembre
2015 2014
Software 11,254,776 11,254,776
Licencias 1,661,982 1,652,069
servidumbres 9,243,201 9,158,477
Menos amortizacion (11,088,883)  (10,136,029)
Total intangibles 11,071,076 11,929,293

Al 30 de septiembre de 2015 y de 2014, la Geredeida Compafia consideré que no existen
indicios de tipo operativo y/o econdmico que ingigugue el valor neto registrado de los activos
intangibles, no pueda ser recuperado.

4, Instrumentos Financieros
4.1 Gestion de Riesgos

Transelca esta expuesta a riesgos Financierosadsscfundamentalmente a la adquisicion de
subsidiarias en el extranjero; identifica, evajuieealiza una gestion integral sobre éstos Riesgos
Financieros en los cuales la Compafia podria piasaiguna exposicion.

Por lo anterior, se ha implementado una metodoldgigestion del riesgo, que conjuntamente con
el monitoreo permanente de los mercados finangignasura minimizar los potenciales efectos
adversos en la informacion financiera.

Transelca identifica, evalGa y realiza una gestiiegral sobre los Riesgos Financieros en los
cuales la Compaiia podria presentar alguna exposicon el fin de minimizar su impacto en los
resultados financieros.

Estructura de Gestion de Riesgos

Transelca, dispone de una Politica para la Gestig@gral de Riesgos, la cual establece el marco
conceptual y de actuacién para la implementacigatioh, sistémica y homologada de acciones
tendientes al manejo Optimo de los riesgos corinetié preservar la integridad de los recursos
empresariales. En esta politica, Transelca detdamtencionalidad estratégica de la Gestion de
Integral de Riesgos y asigna responsabilidadesioigsl a todos los gerentes y sus equipos de
trabajo (todos los colaboradores).

La Compafiia cuenta con un sistema de gestion aitdgrriesgos que permite la homogeneizaciéon
de un ciclo para la identificacion, evaluacion, ejanmonitoreo y comunicacion de los riesgos en
todos los niveles de la organizacion; la documédimade las exposiciones a los riesgos de las
companfias y la revision periddica de su gestigrdigmtes al manejo 6ptimo de los riesgos en todos
los procesos.



Los riesgos financieros a los que se encuentraeskpla compariia se describen a continuacion:

4.1.1.

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado corresponde a las variaciodesfavorables con respecto a lo
esperadooriginada por cambios adversos en variables tale®El Tipo de Cambio, las Tasas
de Interés, nacionales e internacionales el prdeidndices, (variables macroeconémicas) las
materias primas entre otros.

Riesgo de Tipo de Cambio

Este riesgo es originado por la variacion en ebivde los activos y pasivos que estan

expuestos a cambios en el precio de las divisataeque se encuentran expresados.

Transelca presenta exposicion al riesgo de Tip&ambio, el cual esta presente, en las

inversiones en subsidiarias en el exterior, erheso

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo se origina por la variacion (volatififlale las tasas de interés indexadas a los
flujos tanto activos (ingresos) como pasivos (aiignes financieras) de Transelca. Estas
tasas de interés por lo general son variables pbe niacroecondmico tales como el IPC

(indice de precios al Consumidor), la DTF (Tasariedio de Captacion de las Entidades

Financieras a 90 y 180 dias), entre otras, qudaafeadversamente el valor de los flujos

activos y pasivos, y por ende, el valor presente Q&°N) de los mismos.

Riesgo de Precio

Este riesgo es originado por la variacion (volkditl) del precio de las materias primas
(commodities) necesarias para la operacion, lo puatle generar impacto negativo en los
resultados de Transelca.

Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez se define como la incapacidiadbtener los fondos suficientes, ya
sea mediante el incremento de pasivos o la redem@dactivos (activos fijos, inversiones

temporales, etc.), para el cumplimiento de lasgalibnes en su fecha de vencimiento, sin
incurrir en costos inaceptablemente altos.

Transelca consciente de la importancia de la adecgastion del Riesgo de Liquidez,
realiza el monitoreo constante de su flujo de daja&orto plazo, el cual permite identificar
las necesidades de liquidez necesarias duranegietlp analizado.

Asi mismo, Transelca cuenta con herramientas dsecoiion de liquidez adicional tales
como emision de papeles comerciales y cupos ddtarédn entidades, que permiten
subsanar necesidades temporales de fondos cudratoraguiera.



Medidas de mitigacion

Se consideran como herramientas de mitigacion @sgRi de Mercado las operaciones de
cobertura para riesgos financieros, las cualeseriecomo objetivo estabilizar durante un
horizonte de tiempo, los estados financieros yligb fde caja ante las fluctuaciones de los
factores de riesgo antes mencionados. Esta aglicdei coberturas puede ser realizada mediante
la utilizacién de reglas fijas en el tiempo, lasales permiten evaluar la conveniencia y
efectividad de las mismas. De esta forma, una gedentifica con certeza la existencia de la
exposicién a un Riesgo de Mercado, se opta potiliaagion de coberturas de tipo natural o
sintético. El cierre es a discrecion de la tesardd Transelca bajo las directrices corporativas
del Grupo ISA, que establecen un criterio de cuiemto y no de especulacion.

5. Valor Razonable

El valor en libros de los activos financieros ate@mnortizado es la aproximacion razonable de
su valor justo (razonable). El valor razonableres@nta en el siguiente cuadro, basado en las
categorias de activos financieros, comparados alam loro corriente y no corriente incluidos
en los estados financieros.

SEPT NIIF 2015 DICIEMBRE NIIF 2014
Valor razonable del activo financiero Valorenlibros  Valor Razonable Valorenlibros Valor Razonable
COP COP COP COP

Activos financieros corentes
Efectivo y equivalentes al efectivo 26,358 26,279,356 44,159,891 44,159,891
Cuentas comerciales por cobrar y otras

. 63,629,870 63,629,870 48,599,074 48,599,074

cuentas por cobrar corrientes

Cuentas por cobrar partes relacionadas o o ggg 8,720,888 103,160 103,160

asociadas corrientes

Otros activos financieros corrientes P.86G6 2,371,666 1,075,391 1,075,391
Total activos financieros corientes 10001,780 101,001,780 93,937,516 93,937,516
Activos financieros no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 45,807 5,841,307 4,836,353 4,836,353
Total activos financieros 106,843,087 1883,087 98,773,869 98,773,869

Al final de cada periodo sobre el cual se inforf@s, Compafia evalla los saldos de los
Deudores y su cobrabilidad con el fin de determsiagxiste un indicativo de que éstos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal cas®,calcula el monto recuperable de los
Deudores a fin de determinar el alcance de la géngor deterioro.

Trimestralmente, se hace prueba de deterioro eDmglores, sobre la base de un analisis
especifico que realiza la administracion. En caspétdida de valor se reconoce en el resultado
del ejercicio.

El valor en libros de los pasivos financieros medi@ costo amortizado es la aproximacion
razonable de su valor justo (razonable). El vad@monable se presenta en el siguiente cuadro,



basado en las categorias de pasivos, comparadovaton libro corriente y no corriente
incluidos en los estados financieros:

SEPT NIIF 2015 DICIEMBRE NIIF 2014
Valor razonable del pasivo financiero Valorenlibros  Valor Razonable Valorenlibros  Valor Razonable
COP COP COP COP
Pasivos financieros comrientes
Obligaciones financieras corrientes 41,752,252 41,752,252 44,961,908 44,961,908
Total pasivos financieros corientes 4152,252 41,752,252 44,961,908 44,961,908
Pasivos financieros no corrientes
Bonos 230,000,000 230,000,000 230,000,000 230,000,000
Obligaciones financieras no coegnt 106,375,000 106,375,000 88,000,000 88,000,000
Otros pasivos financieros 12,160,6 12,190,660 14,933,510 14,933,510
Total pasivos financieros no corrientes 48,565,660 348,565,660 332,933,510 332,933,510
Total pasivos financieros 390,317,912 390,317,912 377,895,418 377,895,418
Bonos de Deuda Publica
a) Denominacion de los bonos Bonos de deuda publieania

b) Monto de la emisién autorizada  $393,000,000
c) Saldo en circulacion a dic. 31 $230,000,000
Emision del afio 2002: $-
Emision del afio 2004: $50,000,000
Emision del afio 2011: $180,000,000
Los dineros captados se destinaron para financiar
proyectos de expansion en general, necesidades de
capital de trabajo y flujo de caja corporativo,
sustitucion deuda banca local.
e) Valor nominal (pesos colombianos
cada uno) Emision del afio 2002: $5,000,000
Emision del afio 2004 $10,000,000
Emision del afio 2011 $10,000,000

d) Destino de la emisién

f) Series: Emisién del afio 2002: Series Al, A2, B1,B2, C2.
Emision del afio 2004: Series Ay D.
Emision del afio 2011: Series A10 y A15

g) Plazos: Los vencimientos iniciaron en el aino 2009 hastiie
' 2026.

Las series Ay D de la emision del afio 2004, tiemen
margen del IPC + 6.14% e IPC + 6.95%,
respectivamente.

Las series A10 y A15 de la emision del afio 2011,
tienen un margen del IPC + 4.20% e IPC + 4.48%,
respectivamente.

h) Rendimiento de los titulos



Primera emisién serie “A” trimestre vencido Sei@ “
trimestre vencido y afo vencido.

Segunda emision trimestre vencido.

Tercera emision trimestre vencido.

i) Forma de pago

Fiduciaria de Occidente S. A., para la primea amiy
segunda emision.
Alianza Fiduciaria S.A., para la tercera emision.

|) Representante legal de los
tenedores

Largo plazo

Se siguiente cuadro describe el detalle de losineewtos por afios de los bonos en circulacion
(cifras en millones)

ARos Capital Cobertura Total
201¢ 50,00( - 50,00(

2017 - - -
2018 en adelan 180,00( - 180,00(
230,00( - 230,00(

Durante el tercer trimestre de 2015 no se presamtagchos relevantes que modificaran el saldo de
los bonos en circulacion.

Durante enero a septiembre de 2015 se causaramsesepor bonos suscritos y pagados por
$15.646.161.

Las emisiones de los bonos realizadas por la Coimpeaiilos afios 2002, 2004 y 2011, fueron
desmaterializadas y en su momento colocadas astdgviitermediarios financieros vigilados por la
superintendencia Financiera colombiana.

De conformidad con la Circular Externa No. 060 dgedhbre de 2008, de la Superintendencia, la
adopcién de los controles relacionados con el kel activos y la financiacion del terrorismo

establecidos en el Capitulo Democratico PrimeiTételo | de la Circular Externa 0007 de 1996, le

corresponde a los intermediarios financieros quéczen en la negociacién de los Titulos en el
mercado segundario y a DECEVAL, como administratiotos Titulos desmaterializados de dos
emisiones.

En abril de 2015, la firma calificadora Fitch Rgsrde Colombia S.A., ratifico la calificacion AAA
para las emisiones de los bonos, siendo esta a@itdad crediticia por esta firma de emisiones
domeésticas.

7. Obligaciones financieras

El siguiente es el detalle de las obligacionesiineras al 30 de septiembre de 2015:

Banco de Bogot4 - DTF T.A.+ 2.30% 90.000.000



Banco Bilbao Vizcaya Agentaria - DTF T.A +1.35% 51.875.000

141.875.000
Menos — porcion corriente (35.500.000)

106.375.000

Al 30 de septiembre de 2015, Transelca tiene $63987or intereses financieros por pagar.

Al 30 de septiembre de 2015, se registraron inésrpsr éstas obligaciones por valor de
$5.831.561. Los créditos poseen como garantiaggmda primero cuenta con (2) afios de periodo
de gracia para el pago capital y el segundo coaf{@)a partir de la fecha de desembolso, el tercero
es un crédito de tesoreria en ddlares con amarizde capital al vencimiento y el cuarto es un
crédito de tesoreria en pesos.

El detalle de los vencimientos de las obligacidimemcieras a largo plazo al 30 de septiembre de
2015 es el siguiente:

Ao Valor amaortado (Ene-septiembrél5)  Valor por

amortizar
2015 26.625.000 3.785.000
2016 50.090.000
2017 30.000.000
2018 22.500.000

$106.375.000

8. Beneficios a empleados

De acuerdo con los contratos colectivos e indiviekjda Compariia debe pagar pensiones de
jubilacion a aquellos trabajadores que cumplartaserequisitos de edad y tiempo de servicio.
El Instituto de Seguros Sociales —ISS—, hoy Colpees, y las compafias administradoras
de pensiones asumen la mayor porcién de esta oldligade acuerdo con el cumplimiento de
requisitos legales.

8.1. Pensiones de jubilacion

TRANSELCA, de acuerdo con los contratos colectigosidividuales, debe pagar pensiones de
jubilacion a aquellos trabajadores que cumplantagerequisitos de edad y tiempo de servicio. El
Instituto de Seguros SocialelSS-y las compafiias administradoras de pensiones adameayor
porcidn de esta obligacion, de acuerdo con el cungrto de requisitos legales.



El valor presente de la obligacion por pensione3Qale septiembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014, fue determinado con base en estudios adesada conformidad con la NIC 19 utilizando el
método de valoracion actuarial. La unidad de coéplibyectada —PUC- se utiliza para determinar
el valor presente de las obligacion por benefi@bnido -DBO—-, y cuando proceda, el costo por
servicios y el costo de los servicios pasados.

Bajo este método, los beneficios son atribuidosrabgos en los cuales la obligacion de proveer los
beneficios se crea al aplicar directamente la féardel beneficio del plan basado en el servicia a |
fecha de valuacion. Cuando el beneficio se basampensacion o salario, 0 aumentos salariales se
aplican hasta la fecha en la que se espera quaetaipante termine el servicio. Sin embargo, si el
servicio en los ultimos afios conduce a beneficiisi@nales significativos que en afios anteriores,
los beneficios se atribuyen linealmente a partidedéecha de la cual el servicio prestado por el
empleado le da derecho al beneficio segun el plasta la fecha en que servicios posteriores
generen derecho a importes adicionales no sighifasadel beneficio segun el plan.

Los principales supuestos actuariales empleadts\aloracion son:

Tasa de descuento 7,10% 7,10%

Incremento futuro de los sueldos 3,25% 3,25%

Incremento futuro de las pensiones 3,25% 3,25%

Tasa de Inflaciéon 3,25% 3,25%

Incremento salario minimo 3,75% 3,75%

Tasa retorno sobre activos N/A N/A

. Rentistas validos Rentistas validos

Tabla de mortalidad 2008 2008

“2003 SOA “2003 SOA

Pension Plan Pension Plan

Tabla de rotacion Turnover Study” Turnover Study”

con factor de con factor de

ajuste al 50% ajuste al 50%

Num(.e'ro de personas cubiertas por el plan 190 190
pension

Numero de personas cubiertas por el plan 190 190
aportes

8.2. Planes de salud medicina prepagada:

TRANSELCA pagara los siguientes porcentajes sobee drimas de los planes médicos por
concepto de medicina prepagada y poliza de hoaitadn:



Para los hijos de los participantes, el benefisiteenporal hasta los 25 afios.

Edad de Jubilacién; para los empleados incluidas ptan de pensiones de la convencion colectiva
de Transelca (55 afos, con 20 afios de serviciobtesy mujeres).

Transelca asume el 100% del grupo familiar actual.

Los principales supuestos actuariales empleadts\aioracion son:

Tasa de descuento 7,10% 7,10%

Incremento salario minimo 3,75% 3,75%

Tasa -|n-|C|aI de incremento del costo del 6.00% 6,00%
beneficio

Tasa flrjal de incremento del costo del 4.25% 4,25%
beneficio

Tasa retorno sobre activos N/A N/A

) Rentistas Rentistas validos

Tabla de mortalidad L.

' vélidos 2008 2008

“2003 SOA “2003 SOA

Pension Plan Pension Plan

Tabla de rotacion Turnover Study” Turnover Study”

con factor de con factor de

ajuste al 50% ajuste al 50%

Numero de personas cubiertas por el plan 488 488

médico

8.2.2 Auxilio de educaciéon

Se asume el grupo familiar actual. Para aquellosefi®arios que se encuentran en el nivel
educativo de secundaria, se asume que se mangaenelnmismo nivel hasta los 19 afios de edad,
momento en el cual pasan al proximo nivel educativante 4 afios (Pregrado).

Los valores a reconocer serdn los estipulados emnizencion colectiva vigente:



Monto a reconocer para cada

periodo

Nivel educativo
Beneficiarios de la
convencién colectiva de

Auxilio de maternal, kinder garden y/o primarios 2.7 SMLMV
(anual)

Auxilio para estudios secundarios y/o cursos 1.9 SMLMV
técnicos (anual)
Auxilio Universitario y/o carreras intermedias 13 sMLMV
(por semestre)

Rehabilitacion fisica y mental 1,3 SMLMV
(anual)

Los auxilios se pagaran por afilo o semestre leatwicipado, y deben ser realizados en centros de
educacion debidamente aprobados por la entidad etermte.

Los principales supuestos actuariales empleadts\eioracion son:

SEPTIEMBRE DICIEMBRE

Variables

2015 2014
Tasa de descuento 7,10% 7,10%
Incremento salario minimo 3,25% 3,25%
Tasa retorno sobre activos N/A N/A
. Rentistas validos Rentistas validos
Tabla de mortalidad 2008 2008
“2003 SOA “2003 SOA
Pension Plan Pension Plan
Tabla de rotacion Turnover Study” Turnover Study”
con factor de con factor de
ajuste al 50% ajuste al 50%
Numero de personas cubiertas por el plan 75 75

educacién

8.2.3 Auxilio de aportes a pensién y seguridad sati

Se asume que todos los participantes tienen urfibiene (esposo o esposa). Cuando no existe
informacion del beneficiario, se asume que los &spsgon 5 afios mayores que las esposas.

Incluye a todos los pensionados con al menos 13 afbes del 1 de enero de 1967. La
compensacion en igual al promedio mensual delisglar cada participante.



El beneficio se otorga al momento del retiro dedimpafia hasta el momento en que el participante
se jubila en el sistema de Seguridad Social de Mlmkn En este periodo, la compafia realiza
aportes al sistema previsional a nombre del emplead

Los principales supuestos actuariales empleadts\aioracion son:

Tasa de descuento 7,10% 7,10%

Incremento futuro de los sueldos 3,25% 3,25%

Incremento futuro de las pensiones 3,25% 3,25%

Tasa de Inflacion 3,25% 3,25%

Incremento salario minimo 3,75% 3,75%

Tasa retorno sobre activos N/A N/A

. Rentistas Rentistas validos

Tabla de mortalidad vélidos 2008 2008

“2003 SOA “2003 SOA

Pension Plan Pension Plan

Tabla de rotacion Turnover Study” Turnover Study”

con factor de con factor de

ajuste al 50% ajuste al 50%

Num(_a,ro de personas cubiertas por el plan 190 190
pensioén

Numero de personas cubiertas por el plan 190 190
aportes

Estos beneficios se valoran anualmente, a contillmase muestra la conciliacion a los
movimientos presentados:



En miles de pesos

Saldo al 1 de enero de 2014 72.771.436 63.788.199 188.307 6.353.009 5.892.264 148.993.215
Costo de los servicios del periodo corriente - - - - - -
Gastolingreso por intereses 5.245.193 4.642.225 12.588 447.311 427.770 10.775.087
(EEnEr s PERiES SRR ES 22T 5.236.110 999.423 64.388 340.329 (582.253) 6.057.997
experiencia

(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las
suposiciones demograficas
(Ganancias)/Pérdidas actuariales por
supuestos financieros

Beneficios pagados directamente por la

Compafifa (6.983.724) (3.642.902) (36.855) (889.831) (314.981) (11.868.293)
Otros cambios -

Saldo al 31 de diciembre de 2014 76.269.015 65.786.945 228.428 6.250.818 5.422.800

Costo del servicio presente - - - - - -
Gastolingreso por intereses 5.778.036 5.240.475 18.196 497.929 431.971 11.966.607
Pagos de pensiones (3.584.380) (4.896.591) (17.002) (465.255) (403.625) (9.366.853)

Saldo al 30 de septiembre de 2015 78.462.671 66.130.829 229.622 6.283.492 5.451.146

9. Impuestos sobre la Rentay CREE

Las disposiciones fiscales vigentes aplicablessactanpafiias en Colombia estipulan
que:

La tarifa nominal del impuesto sobre la renta é28&o.

La Ley 1607 de diciembre de 2012 cre6 el Impuestwesla renta para la equidad—

CREE-, tiene una tarifa del 9%, y la base gravdblémpuesto, se establece restando
de los ingresos brutos susceptibles de incremehtpatrimonio realizados en el afio

gravable, las devoluciones, rebajas y descuentbs lp asi obtenido se resta lo que
corresponda a los ingresos no constitutivos dearestablecidos en la norma. De los
ingresos netos asi obtenidos, se restara el tetllsdcostos y deducciones aplicables a
este impuesto, de conformidad con lo establecidosarticulos 107 y 108 del Estatuto

Tributario. A lo anterior se le permitir4 restas leentas exentas que taxativamente
fueron fijadas por el Articulo 22 de la Ley 1607204 2.

Para ambos casos, impuesto de renta de renta gpaquidad CREE, la base para
determinar el impuesto sobre la renta del afio ned@user inferior al 3% del

patrimonio liquido en el dltimo dia del ejercicivagable inmediatamente anterior,
depurado con las partidas debidamente autorizadaslegislacion tributaria.

La Ley 1739 de 2014 cred por los periodos gravabss, 2016, 2017 Y 2018 la
sobretasa al impuesto sobre la renta para la efjuid@aREE, la cual es aplicable
cuando la base gravable del CREE sea superior@rfiB@nes.

El monto de la sobretasa del impuesto sobre laneata la equidad - CREE, sera la
resultante de aplicar a la base gravable del CRESEiguientes tarifas para cada afo:



Base gravable CREE 2015 2016 2017 2018

> 0 < 800 millones 0% 0% 0% 0%

> =800 millones 5% 6%8% 9%

Para la determinacién del impuesto sobre la rentapeesto de renta para la equidad
CREE, de la Compaiiia se deben considerar las stgsisituaciones:

La Decision N° 578 de la Comunidad Andina de Naesonr-CAN-, busca la
eliminacion de la doble tributacion de las rentatenidas en cualquiera de los paises
miembros de la misma (Ecuador, Peru, Bolivia y @ti@), mediante el mecanismo de
la exoneracion.

En la determinacién de la renta liquida en el inspusobre la renta y en el impuesto
sobre la renta para la equidad —-CREE-, la Comsiicita dentro de su liquidacion
privada como renta exenta el valor obtenido erplises miembros de la Comunidad
Andina de Naciones, (Peru, Ecuador y Bolivia), abwv neto que resulta de sustraer de
los ingresos generados por la actividad beneficiemta la exencion, los costos y
deducciones correspondientes.

Las ganancias ocasionales se depuran separadamenta renta ordinaria. Se

consideran ganancias ocasionales las obtenidas emdjenacion de activos fijos

poseidos dos afios 0 mas, las utilidades originade liquidacion de sociedades y las
provenientes de herencias, legados y donaciones.

La conciliaciébn entre el gasto por impuesto solaerdnta y el producto de la
utilidad contable multiplicado por la tasa del impto local de la Compafia es la
siguiente:

SEPT 2015 SEPT 2014
Utilidad antes de impuestos 101.224.590 85.565.480
Costos/Gastos no Deducibles 11.820.077 7.621.713
Ingresos gravados /( No Gravados) (319.316) -3.734.789
Otras deducciones Fiscales: (7.442.946) -7.790.203
Renta liquida del ejercicio 105.282.405 81.662.201
Renta exenta
Dividendos recibidos de filiales en paises de la CAN (35.573.984) (12.253.204)
Base Gravable 69.708.421 69.408.997
Tarifa Renta 25% 17.427.105 17.352.249
Tarifa CREE 9% 6.273.758 6.246.810
Tarifa sobretasa CRE (Base grav - $800.000.000*5 % 3.445.421 -
Gasto por Impuesto a la renta 27.146.284 23.599.059



Impuesto diferido

El impuesto diferido de la Compafiia, se relaciaralo siguiente:

Impuestos diferidos SEPT 2015 SEPT 2014

Cuentas por cobrar y activos financieros 5,017,632 5,116,898
Propiedad, Plantay Equipo (91,163,029) (97,136,274)
Actvivos intangibles (766,622) (2,351,849)
Pasivos y provisiones 25,224,289 25,431,765
Total con cargo a resultados (61,687,730) (68,939,460)

El impuesto diferido se genera principalmente por:

* En propiedades, planta y equipo por las diferenerasl reconocimiento del
costo atribuido, los ajustes por inflacion parasifiscales, el reconocimiento de
arrendamientos financieros y la utilizacion de rdifgées vidas Gtiles para fines
fiscales y contables.

* Eninversiones permanentes por las diferenciag ehttosto atribuido y el costo
fiscal de las mismas, teniendo en cuenta la taifa cual se gravarian las
ganancias de capital dependiendo del pais dondenseentre ubicada la
inversion.

* En pasivos por las diferencias para la determimaacé las obligaciones
financieras, el reconocimiento de arrendamientuanitieros, de provisiones no
deducibles y la diferencia entre la amortizacidincd&ulo actuarial.

Impuesto a la riqueza

La Ley 1739 de 2014 cre0 el impuesto a la Riquexalgs afios 2015, 2016, 2017 a
cargo de las personas juridicas, contribuyentes igluesto sobre la renta y
complementarios, entre otros; y se genera por $&90n de la misma al 1° de enero
del afio 2015, cuyo valor sea igualo superior adBlfillones de pesos.

La base gravable del impuesto a la riqueza es lelr ¥k patrimonio bruto de las

personas juridicas poseido a 1 de enero de 201% 202017 menos las deudas a
cargo de las mismas vigentes en esas mismas feghses,permite excluir el valor

patrimonial de las inversiones en sociedades nalgsn

En caso de que la base gravable del impuestoiguieza determinada en cualquiera de
los afos 2016, 2017 Y 2018, sea superior a aquefaminada en el afio 2015, la base
gravable para cualquiera de dichos afios serad laormentre la base gravable
determinada en el afio 2015 incrementada en elisiaocd por ciento (25%) de la
inflacion certificada por el Departamento Naciordg Estadistica para el afio
inmediatamente anterior al declarado y la baseatptavdeterminada en el afio en
gue se declara. Si la base gravable del impuéstoigqueza determinada en cualquiera
de los afos 2016, 2017 Y 2018, es inferior a aguddterminada en el afio 2015, la



base gravable para cada uno de los afios sera lar nreayre la base gravable
determinada en el aflo 2015 disminuida en el vanctc por ciento (25%) de la
inflacion certificada por el Departamento Naciordg Estadistica para el afio
inmediatamente anterior al declarado y la baseafpavdeterminada en el afio en
gue se declara.

Aplicando estas disposiciones y liquidando con taréfa del 1,15% la Compaiiia
determiné un impuesto a la riqgueza por el afio dplav2015 de $33.484 millones,
dicho impuesto no podra tomarse como costo o détlu@n el impuesto sobre la
renta ni CREE.

10. Capital Social
El capital suscrito y pagado de Transelca, al 3fegiembre, estaba distribuido asi:

El capital autorizado, suscrito y pagado, esta conformado por 1.809.739.358 acciones de valor nominal de
$100 cada una, conformada por los siguientes accionistas:

Accionistas No. Acciones Clase Valor Miles $ Porcentaje %

Interconexion Eléctrica S.A. E. S. P. 1.809.691.253 B $ 180,969,124 999973418,8

Financiera de Desarrollo Nacional- A

FEN 12.026 1,203 0.000664516%

Ventas Profesionales Ltda. 12.026 B 1,203 0.000664516%

Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico 12.026 A 1,203 0.000664516%

Empresa de Energia de

Cundinamarca 12.026 A 1,203 0.000664516%

Fondo de Empleados de ISA — FEISA 1 B - 0.000000055%
Total 1.809.739.358 $ 180,973,936 100%

Las acciones clase B son de caréacter privado y las clase A son de caracter publico.

11. Reserva Legal

SEPTIEMBRE
Reservas SEPTIEMBRE 2015 2014
Legal 63.083.773 60.318.783
Por disposiciones fiscales 3.773.793 3.635.997
Total 66.857.566 63.954.780

De acuerdo con la Ley colombiana, la Compafiia dgloepiar y trasladar a la reserva legal el
10% de la ganancia neta de cada afio hasta quieleldsala reserva sea equivalente al 50% del
capital suscrito. La reserva legal obligatoria rsodéstribuible antes de la liquidacion de la
Compaiiia pero debe utilizarse para absorber o iregéadidas netas anuales. Son de libre



disponibilidad para los accionistas los saldosades$erva en cuanto excedan del 50% del capital
suscrito. De igual forma Incluye reserva no distidle sobre sus utilidades del afio 2008, del
70% del mayor valor fiscal de depreciacién sobreoiatable.

La Asamblea General de Accionistas aprueba la &mdm de esta reserva de las utilidades
netas, en cumplimiento del Articulo 130 del EstatUitibutario, con el propésito de obtener

deducciones tributarias por depreciacion en excdso depreciaciones contables. Segun
disposiciones legales, se puede liberar esta @semvia medida en que las depreciaciones
contables excedan las solicitadas anualmente gactos tributarios, o en que se vendan los
activos que generaron el mayor valor deducido.

12. Utilidad neta por accién

SEPT 2015 SEPT 2014
Utilidad neta del ejercicio 68,346,687 52,806,570
Promedio de acciones en circulacién en el periodo 1,809,739,358 1,809,739,358
Utilidad neta por accién (expresada en $) 37.77 29.18

13. Dividendos pagados

Los dividendos decretados en los afios 2014 y 2B@bBre las utilidades del ejercicio
anterior, son como se detallan a continuacion:

Dividendos pagados SEPT 2015 SEPT 2014

Utilidad neta del ejercicio anterior 24.747.121 76.074.415
Acciones en circulacion 1.809.739.358 1.809.739.358
Dividendo ordinario por accion decretados 13,674411 37,207837

A mas tardar 31 dic A mas tardar 30 abril

Forma de pago
2015 2014






